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02 Kennzahlen ANDRITZ-GRUPPE ANDRITL

<ENNZAHLEN ANDRITZ-GRUPPE

Einheit Q12014 Q12013 +/- 2013
Auftragseingang MEUR 1.742,2 1.288,3 +35,2% 5.611,0
Auftragsstand (per ultimo) MEUR 7.734,7 7.844,3 -1,4% 7.388,5
Umsatz MEUR 1.219,5 1.163,8 +4,8% 5.710,8
Umsatzrendite” % 2,4 0,3 - 1,6
EBITDA? MEUR 69,5 32,0 +117,2% 255,2
EBITA® MEUR 48,6 14,2 +242,3% 164,1
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) MEUR 29,0 3,1 +835,5% 89,8
Ergebnis vor Steuern (EBT) MEUR 27,5 2,0 +1.275,0% 80,3
Konzern-Ergebnis (vor Abzug von nicht
beherrschenden Anteilen) MEUR 19,3 1,8 +972,2% 53,2
Konzern-Ergebnis (nach Abzug von nicht
beherrschenden Anteilen) MEUR 20,7 4.1 +404,9% 66,6
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit MEUR 61,0 -79,7 +176,5% 93,7
Investitionen® MEUR 17,2 21,4 -19,6% 11,4
Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter
(per ultimo, ohne Lehrlinge) - 23.790 23.660 +0,5% 23.713
Anlagevermdgen MEUR 1.741,6 1.887,0 -7,7% 1.759,0
Umlaufvermogen MEUR 3.781,6 4.006,8 -5,6% 3.812,4
Summe Eigenkapital® MEUR 893,5 931,7 -4,1% 929,5
Ruckstellungen MEUR 953,0 943,2 +1,0% 993,6
Verbindlichkeiten MEUR 3.676,7 4.018,9 -8,5% 3.648,3
Bilanzsumme MEUR 5.5623,2 5.893,8 -6,3% 5.571,4
Eigenkapitalquote® % 16,2 15,8 - 16,7
Eigenkapitalrentabilitat” % 3,1 0,2 - 8,6
Gesamtkapitalrentabilitat® % 0,5 0,1 - 1,6
Bruttoliquiditat® MEUR 1.524,0 1.750,4 -12,9% 1.517,0
Nettoliquiditat' MEUR 891,1 884,9 +0,7% 893,1
Nettoverschuldung'” MEUR -577,6 -554,1 -4,2% -585,0
Nettoumlaufvermogen'™ MEUR -590,2 -586,4 -0,6% -539,4
Capital employed' MEUR 367,1 486,3 -24,5% 443,6
Verschuldungsgrad' % -64,6 -59,5 - -62,9
EBITDA-Marge % 5,7 2,7 - 4,5
EBITA-Marge % 4,0 1,2 - 2,9
EBIT-Marge % 2,4 0,3 - 1,6
Konzern-Ergebnis'®/Umsatz % 1,6 0,2 - 0,9
EV'9/EBITDA - 54,3 142,5 - 15,1
Abschreibungen/Umsatz % 3,3 2,5 - 2,8

1) Ergebnis vor Zinsen und Steuern/Umsatz 2) Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen 3) Ergebnis vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen fir im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierte und vom Firmenwert getrennt angesetzte immaterielle
Vermdgenswerte in Hohe von 19.619 TEUR (11.115 TEUR in Q1 2013, 70.529 TEUR in 2013) sowie Wertminderungsverlust der Firmenwerte in
Hoéhe von 0 TEUR (0 TEUR in Q1 2013, 3.800 TEUR in 2013) 4) Zugdnge zu immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 5) Summe
Eigenkapital inkl. nicht beherrschende Anteile 6) Summe Eigenkapital/Bilanzsumme 7) Ergebnis vor Steuern/Summe Eigenkapital 8) Ergebnis vor
Zinsen und Steuern/Bilanzsumme 9) Zahlungsmittel plus Wertpapiere des Umlaufvermégens plus Schuldscheindarlehen 10) Zahlungsmittel plus
Marktwert der Zinsswaps abziglich Finanzverbindlichkeiten 11) Verzinsliches Fremdkapital inkl. Rickstellungen fir Abfertigungen, Pensionen
und Jubildumsgelder abziiglich Zahlungsmittel und Wertpapiere des Umlaufvermdgens sowie Schuldscheindarlehen 12) Langfristige
Forderungen plus kurzfristige Vermogenswerte (exkl. Zahlungsmittel und Wertpapiere des Umlaufvermdgens sowie Schuldscheindarlehen)
abzliglich sonstige langfristige Verbindlichkeiten und kurzfristige Verbindlichkeiten (exkl. Finanzverbindlichkeiten und Ruckstellungen)
13) Nettoumlaufvermdgen plus immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 14) Nettoverschuldung/Summe Eigenkapital 15) Konzern-
Ergebnis (vor Abzug von nicht beherrschenden Anteilen) 16) EV (Enterprise Value): Marktkapitalisierung per Ultimo minus Nettoliquiditat

Alle Zahlen gemaB IFRS. Bei der Summierung gerundeter Betrdge und Prozentangaben konnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen
Rechendifferenzen auftreten. MEUR = Million Euro. TEUR = Tausend Euro.

Der Schuler-Konzern wurde per 1. Marz 2013 in den Konzern-Abschluss der ANDRITZ-GRUPPE einbezogen.
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KENNZAHLEN GESCHAFTSBEREICHE

HYDRO Einheit Q12014 Q1 2013 +/- 2013
Auftragseingang MEUR 523,3 574,2 -8,9% 1.865,4
Auftragsstand (per ultimo) MEUR 3.759,0 3.9883,8 -5,6% 3.722,4
Umsatz MEUR 362,8 381,2 -4,8% 1.804,8
EBITDA MEUR 31,6 34,0 -7,1% 176,8
EBITDA-Marge % 8,7 8,9 - 9,8
EBITA MEUR 24,4 26,6 -8,3% 146,9
EBITA-Marge % 6,7 7,0 - 8,1
Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter

(per ultimo, ohne Lehrlinge) - 7.526 7.590 -0,8% 7.445
PULP & PAPER Einheit Q12014 Q1 2013 +/- 2013
Auftragseingang MEUR 654,8 423,5 +54,6% 1.907,7
Auftragsstand (per ultimo) MEUR 2.095,7 1.978,5 +5,9% 1.885,6
Umsatz MEUR 399,6 452,4 -11,7% 2.005,3
EBITDA MEUR 16,3 -18,1 +190,1% -11,5
EBITDA-Marge % 41 -4,0 - -0,6
EBITA MEUR 10,4 -23,7 +143,9% -35,7
EBITA-Marge % 2,6 -5,2 - -1,8
Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter

(per ultimo, ohne Lehrlinge) - 7.148 6.903 +3,5% 7.136
METALS* Einheit Q12014 Q1 2013 +/- 2013
Auftragseingang MEUR 420,1 144,5 +190,7% 1.233,8
Auftragsstand (per ultimo) MEUR 1.509,2 1.631,2 -1,4% 1.427,6
Umsatz MEUR 332,8 202,0 +64,8% 1.311,0
EBITDA MEUR 19,1 15,7 +21,7% 76,6
EBITDA-Marge % 5,7 7,8 - 5,8
EBITA MEUR 13,3 13,4 -0,7% 53,5
EBITA-Marge % 4,0 6,6 - 4.1
Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter

(per ultimo, ohne Lehrlinge) - 6.273 6.370 -1,5% 6.300

* Der Schuler-Konzern wurde per 1. Marz 2013 in den Konzern-Abschluss der ANDRITZ-GRUPPE einbezogen und ist dem Geschaftsbereich
METALS zugeordnet.

SEPARATION Einheit Q12014 Q12013 +/- 2013
Auftragseingang MEUR 144,0 146,1 -1,4% 604,1
Auftragsstand (per ultimo) MEUR 370,8 350,8 +5,7% 352,9
Umsatz MEUR 124,83 128,2 -3,0% 589,7
EBITDA MEUR 2,5 0,4 +525,0% 13,3
EBITDA-Marge % 2,0 0,3 - 2,3
EBITA MEUR 0,5 -2,1 +123,8% -0,6
EBITA-Marge % 0,4 -1,6 - -0,1

Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter
(per ultimo, ohne Lehrlinge) - 2.843 2.796 +1,7% 2.832
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L AGEBERICHT

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN
Die Wirtschaft der wichtigsten Regionen der Welt blieb im 1. Quartal 2014 auf moderatem Niveau stabil. Es gab
jedoch weiterhin keine Anzeichen fUr einen deutlichen Wirtschaftsaufschwung in den kommenden Quartalen.

In den USA ist es im Berichtsquartal zu einer Fortsetzung der leichten wirtschaftlichen Aufhellung gekommen,
die im Wesentlichen vom Privatkonsum gestitzt wurde, der die wichtigste Triebfeder fur das BIP-Wachstum in
den USA ist. Die Arbeitslosenquote war mit rund 6,7% stabil. Die amerikanische Notenbank hat angekundigt,
dass sie zwar die Leitzinsen bis auf weiteres auf unverédndert niedrigem Niveau halten, jedoch die Anleihenkaufe
zur Geldmengenausweitung schrittweise reduzieren wird.

In Europa hat sich die Wirtschaft zwar stabilisiert, allerdings auf einem immer noch sehr moderaten Niveau.
Insbesondere in den Peripherielandern sind weiterhin keine Anzeichen einer deutlichen Wirtschaftserholung
erkennbar. Aus diesem Grund hat die Européische Zentralbank angekuindigt, den Leitzins auf seinem Rekordtief
von 0,25% zu belassen, um die Wirtschaft in der Eurozone weiterhin zu stttzen.

In den Emerging Markets flihrte die Anktndigung der gednderten Geldpolitik der USA zu verstérkten Geldabflis-
sen durch ausléandische Investoren, was teilweise zu deutlichen Abschwachungen einzelner Wahrungen flhrte
(insbesondere in Brasilien, Indonesien, Indien und in der Turkei). Die damit einhergehende deutliche Erhéhung
der Leitzinsen in diesen Landern lasst in den kommenden Quartalen keinen deutlichen Wirtschaftsaufschwung
erwarten. Auch in China signalisieren eine rlicklaufige Industrieproduktion und stagnierende Exporte eine weiter-
hin nur maBige Wirtschaftsentwicklung.

Quellen: Research-Berichte verschiedener Banken, OECD

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Anmerkungen

= Alle Zahlen gemaB IFRS

= Bei der Summierung gerundeter Betrdge und Prozentangaben koénnen durch Verwendung automatischer
Rechenhilfen Rechendifferenzen auftreten.

= MEUR = Million Euro; TEUR = Tausend Euro

= Der Schuler-Konzern wurde per 1. Marz 2013 in den Konzern-Abschluss der ANDRITZ-GRUPPE einbezogen
und ist dem Geschéftsbereich METALS zugeordnet.

Umsatz

Der Umsatz der ANDRITZ-GRUPPE im 1. Quartal 2014 betrug 1.219,5 MEUR und lag damit um 4,8% Uber dem
Vorjahresvergleichswert (Q1 2013: 1.163,8 MEUR). Dieser Anstieg ist auf den Schuler-Konzern zurtickzufuhren,
der im Berichtszeitraum 257,9 MEUR zum Umsatz beitrug und im Vergleichsquartal des Vorjahrs nur mit einem
Monat enthalten war (Erstkonsolidierung Schuler: 1. Marz 2013). Ohne Schuler wére der Umsatz der Gruppe um
8,9% gesunken, was vor allem auf die projektbedingt niedrige Umsatzgenerierung in mehreren Geschéftsberei-
chen zurUckzufihren ist.

Der Umsatz im Geschaftsbereich PULP & PAPER verringerte sich deutlich um 11,7%, da im Vorjahresver-
gleichsquartal ein ZellstoffgroBprojekt stark umsatzwirksam war. Ebenso war der Umsatz im Geschéftsbereich
HYDRO im Vergleich zum Vorjahresquartal rlcklaufig (-4,8%). Der Geschaftsbereich METALS hingegen verzeich-
nete aufgrund der Konsolidierung des Schuler-Konzerns einen signifikanten Umsatzanstieg; ohne Schuler wére
der Umsatz des Geschaftsbereichs allerdings deutlich gesunken (-19,7%), was insbesondere auf den geringen
Abarbeitungsgrad bei einigen Projekten zurlickzufihren ist. Im Geschéftsbereich SEPARATION sank der Umsatz
im Quartalsvergleich leicht um 3,0%. Die Umsatzentwicklung der Geschaftsbereiche im Uberblick:

Q12014 (MEUR) Q1 2013 (MEUR) +/- (%)
HYDRO 362,8 381,2 -4,8
PULP & PAPER 399,6 4524 11,7
METALS 332,8 202,0 +64,8

SEPARATION 124,3 128,2 -3,0
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10 (11) 4 (4)
SEPARATION 8 (11) Sonstige
Asien (ohne
’ China)
30 (33) 13 (10)
HYDRO China
44 (45)
Umsatz nach Geschéfts- Umsatz nach Europa
bereichen Q1 2014 Regionen Q1 2014
27 (17) (Q12013)in % (Q12013)in %
METALS
13 (15)
Stdamerika
33 (39) 18 (15)
PULP & PAPER Nordamerika
Anteil Serviceumsatz am Umsatz der Gruppe und der Geschaftsbereiche in %
Q1 2014 Q1 2013
ANDRITZ-GRUPPE 31 28
HYDRO 26 24
PULP & PAPER 39 34
METALS 21 15
SEPARATION 44 41

Auftragseingang

Der Auftragseingang der Gruppe entwickelte sich sehr erfreulich — er stieg im Jahresvergleich um 35,2% auf

1.742,2 MEUR an (Q1 2013: 1.288,3 MEUR). Der Schuler-Konzern trug 319,8 MEUR bei, ohne Schuler hatte

sich der Auftragseingang im Jahresvergleich um 19,3% erhoht. Die Entwicklung der Geschéaftsbereiche im Detail:

= HYDRO: Mit 523,3 MEUR erreichte der Auftragseingang ein gutes Niveau, er lag allerdings um 8,9% unter
dem hohen Wert des Vorjahresquartals (Q1 2013: 574,2 MEUR).

= PULP & PAPER: Der Auftragseingang entwickelte sich sehr zufriedenstellend und erhdhte sich im Jahresver-
gleich deutlich auf 654,8 MEUR (+54,6% versus Q1 2013: 423,5 MEUR). Dieser Anstieg ist insbesondere auf
den Auftrag von Klabin zur Lieferung wesentlicher AusrUstungen flr ein neues Zellstoffwerk in Brasilien zu-
rickzufUhren (siehe auch Abschnitt ,Geschaftsbereich PULP & PAPER®).

= METALS: Der Auftragseingang erhdhte sich aufgrund von Schuler deutlich auf 420,1 MEUR (Q1 2013:
144,5 MEUR); ohne Schuler hat sich der Auftragseingang des Geschéaftsbereichs aufgrund eines gréBeren
Auftrags aus China im Vergleich zum sehr niedrigen Vorjahreswert mehr als verdoppelt.

= SEPARATION: Mit 144,0 MEUR erreichte der Auftragseingang praktisch das Niveau des Vorjahrs (Q1 2013:

146,1 MEUR).
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Auftragseingang nach
Geschaftsbereichen
Q12014 (Q1 2013)

24 (11)
METALS
38 (33)
PULP & PAPER
Auftragsstand

in %

30 (45)
HYDRO
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7(6)
Sonstige
8(7)
China
30 (42)
Europa
14 (25)
Asien (ohne Auftragseingang
China) nach Regionen
Q12014 (Q1 2013)
in %
16 (13)
Nordamerika
25 (7)
Slidamerika

Der Auftragsstand der ANDRITZ-GRUPPE per 31. Marz 2014 betrug 7.734,7 MEUR - im Vergleich zum Ende
des Vorjahrs ein Anstieg um 4,7% (31. Dezember 2013: 7.388,5 MEUR). Schuler trug zum Auftragsstand
1.100,6 MEUR bei.

19 (20)
METALS

27 (25)
PULP & PAPER

Ergebnis

5 (4)
SEPARATION

Auftragsstand nach
Geschaftsbereichen
per 31. Marz 2014
(31. Mérz 2013)
in %

49 (51)
HYDRO

50
10 (1 1) Sonstige
China
14 (12) 36 (40)
Nordamerika Auﬂragsstand nach Europa
Regionen
per 31. Marz 2014
(31. Mérz 2013)
in %
17 (16) J
Asien (ohne
China) 18 (1 6)

Stdamerika

Das EBITA der Gruppe betrug 48,6 MEUR (Q1 2013: 14,2 MEUR). Das Ergebnis lag damit zwar deutlich tGber
dem sehr niedrigen Vorjahresvergleichswert, der durch hohe Ruckstellungen fur ein Zellstoffprojekt in Sidameri-
ka stark negativ beeintrachtigt war, erreichte allerdings — ebenso wie die EBITA-Marge mit 4,0% (Q1 2013: 1,2%)
— noch kein zufriedenstellendes Niveau. Dies ist insbesondere auf eine projektbedingt niedrige Umsatzgenerie-
rung und Mehrkosten bei einzelnen Projekten in den Geschéaftsbereichen PULP & PAPER, METALS (exklusive

Schuler) und SEPARATION zurlckzuflhren.

Das Finanz-Ergebnis betrug -1,5 MEUR und lag damit unter dem Vergleichswert des Vorjahrs (Q1 2013: -1,1 MEUR).

Das Konzern-Ergebnis (nach Abzug von nicht beherrschenden Anteilen) erreichte 20,7 MEUR und lag damit
deutlich Uber dem sehr niedrigen Vergleichswert des Vorjahrs (Q1 2013: 4,1 MEUR).

Vermégens- und Kapitalstruktur

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur per 31. Mérz 2014 war unverdndert solide. Die Bilanzsumme betrug
5.528,2 MEUR (31. Dezember 2013: 5.571,4 MEUR), die Eigenkapitalquote 16,2% (31. Dezember 2013: 16,7 %).
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Die Bruttoliquiditéat (Zahlungsmittel plus Wertpapiere des Umlaufvermdgens plus Schuldscheindarlehen) per
31. Mérz 2014 betrug 1.524,0 MEUR (31. Dezember 2013: 1.517,0 MEUR), die Nettoliquiditat (Bruttoliquiditat
plus Marktwert der Zinsswaps abzuglich Finanzverbindlichkeiten) 891,1 MEUR (31. Dezember 2013: 893,1 MEUR).

Zusatzlich zur hohen Nettoliquiditat stehen der ANDRITZ-GRUPPE derzeit folgende Kredit- und Avallinien fir
Vertragserfullungen, Anzahlungen, Gewahrleistungen etc. zur Verfligung:

= Kreditlinien: 347 MEUR, davon 114 MEUR ausgenutzt

= Avallinien: 5.518 MEUR, davon 2.969 MEUR ausgenutzt

Aktiva

1.830,7 2.298,5 1.394,0

MEUR MEUR MEUR

Langfristiges Sonstiges kurz- Flussige Mittel und Wertpapiere

Vermogen: 33% fristiges Vermogen: 42% des Umlaufvermogens: 25%
Passiva

893,5 647,4 632,4

MEUR MEUR MEUR

Summe Eigenkapital Finanzver- Sonstige Sonstige kurzfristige

inkl. nicht beherrschende bindlich- langfristige Verbindlichkeiten: 61%

Anteile: 16% keiten: 12% Verbindlich-

keiten: 11%

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
ANDRITZ beschéftigte per 31. Marz 2014 23.790 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (+0,3% versus 31. Dezember
2013: 23.713 Beschaftigte).

66 0(1)

Asien (ohne Sonstige

9 (9) China)

Chna/
11(11)

Nordamerika

Mitarbeiter
nach Regionen
per 31. Marz 2014

(31. Marz 2013) in % 63 (62)

Europa
11 (11)

Stidamerika

Wesentliche Risiken in den restlichen Monaten des Geschéftsjahrs und Risikomanagement

Die ANDRITZ-GRUPPE hat ein konzernweites Kontroll- und Steuerungsmanagement implementiert, dessen Aufga-
be es ist, entstehende Risiken bereits in einem frihen Stadium zu identifizieren und — falls erforderlich — rasch Ge-
genmaBnahmen zu ergreifen. Dieses System ist ein wesentlicher Bestandteil des aktiven Risikomanagements der
Gruppe. Es gibt jedoch keine Garantie, dass diese Uberwachungs- und Kontrollsysteme ausreichend wirksam sind.

Die wesentlichen Risiken flr die Geschéftsentwicklung der ANDRITZ-GRUPPE beziehen sich vor allem auf die
Abhéngigkeit der Gruppe von der allgemeinen Konjunkturentwicklung und der Entwicklung der von ihr bedienten
Industrien, auf den Erhalt von GroBauftragen und auf die Erzielung der entsprechenden Umsatzerldse aus dem
hohen Auftragsstand. Darlber hinaus stellen bei der Abwicklung von Auftragen unerwartete Kostensteigerungen
wesentliche Risiken dar, insbesondere bei sogenannten Turnkey- oder EPC-Auftragen, bei denen die Gruppe
zusatzlich zur Lieferung von ANDRITZ-Ausristungen und -Systemen auch die Verantwortung flr Engineering,
Bau und Montage von Anlagen tbernimmt. Derartige Projekte bergen hohe Risiken in Bezug auf die Zusammen-
arbeit mit Drittparteien, die mit Engineering-, Bau- und Montageleistungen beauftragt werden, in sich (Risiken
wie z. B. Streiks, Nichteinhaltung von Terminen oder Qualitatsprobleme bei von Sublieferanten bezogenen Kom-
ponenten/Leistungen). Verzégerungen und Schwierigkeiten bei der Erreichung der garantierten Leistungspara-
meter der von ANDRITZ gelieferten Anlagen stellen ebenso wesentliche Risiken dar wie eine mdégliche fehlerhafte
Funktion der von ANDRITZ gelieferten Komponenten und Systeme, die gravierende Folgen fir Menschen und
materielles Vermdgen haben kann.
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Die finanziellen Schwierigkeiten einzelner Euro-L&nder und die unverandert schwierige gesamtwirtschaftliche
Entwicklung (insbesondere in Europa und den USA) bedeuten ebenso ein ernstes Risiko fir die finanzielle Ent-
wicklung der ANDRITZ-GRUPPE. Weiters stellt eine mdgliche starkere Abschwéachung der wirtschaftlichen Aktivi-
taten in den Emerging Markets ein Risiko fir die Gruppe dar. Die Wirtschaftsschwache kénnte zu Verzdégerungen
bei der Abwicklung bestehender Auftrége sowie zur Verzdgerung oder Einstellung laufender Projekte fiihren. Die
Stornierung bestehender Auftrdge kdnnte den Auftragsstand der ANDRITZ-GRUPPE negativ beeinflussen, was
sich wiederum negativ auf die Kapazitatsauslastung der Produktionsstatten der Gruppe auswirken kdnnte.

Auch eine vollstandige oder teilweise Abschreibung einzelner im Zuge von Akquisitionen entstandener Firmen-
werte konnte die Ergebnisentwicklung der ANDRITZ-GRUPPE negativ beeinflussen, wenn die wirtschaftlichen
Ziele fur diese Firmen nicht erreicht werden kénnen. Abseits davon besteht jederzeit das Risiko, dass Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen teilweise oder ganzlich wertberichtigt werden mussen.

Der 2013 erworbene Schuler-Konzern erzielt rund 80% des Umsatzes in der Automobilindustrie, die in der Regel
starken zyklischen Schwankungen ausgesetzt ist. Mégliche negative zyklische Schwankungen kdnnen daher
eine negative Auswirkung auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung des Schuler-Konzerns und damit auf die
ANDRITZ-GRUPPE haben. Mdgliche weitere Aufwendungen fir die Fortsetzung des von Schuler im Jahr 2011
zur Integration von Mduller Weingarten initiierten Wachstums- und Strategieprogramms ,ZusammenWach-
sen” kénnten 2014 das Ergebnis von Schuler, und damit der ANDRITZ-GRUPPE, negativ beeinflussen.

Das Zahlungsausfallsrisiko von Kunden wird fur einen GroBteil der Auftrage durch Besicherung von Zahlungen
durch Banken und durch Abschluss von Exportversicherungen reduziert. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass es einzelne Zahlungsausfélle gibt, die im Eintrittsfall einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Ergebnisentwicklung der Gruppe haben. Das Risiko fur Lieferungen in als politisch durchschnittlich riskant oder
sehr riskant eingestufte Lander wird Ublicherweise ebenfalls umfassend versichert. Nicht immer sind jedoch die
Voraussetzungen fUr eine vollstandige Absicherung gegeben. Zur Transparenz hinsichtlich finanzieller Risiken bei
Projekten und der raschen Mdoglichkeit zur Gegensteuerung wurde ein quartalsweises Credit-Risk-Reporting an
den Vorstand eingeflhrt. Dabei werden das maximal erwartete ungedeckte Kreditorenrisiko fUr externe Auftrage
mit einem Auftragswert von Uber einer Million Euro, die nach Projektfortschritt (Percentage of Completion — POC)
abgerechnet werden, und das Rating der Kunden dargestellt.

ANDRITZ hat in Brasilien erhebliche Steuerguthaben aus verschiedenen Verkehrssteuern. Diese Steuerguthaben
wurden von den Finanzbehdrden fir Steuerschulden des Minderheitsaktionérs der ANDRITZ-Tochtergesellschaft
ANDRITZ HYDRO Inepar teilweise gepfandet. Obwohl ein Durchgriff auf das Vermdgen der Gesellschaft fur die
Schulden eines Minderheitsaktionars nach brasilianischem Recht nicht erlaubt ist, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es zu einem teilweisen Ausfall der Steuerforderungen in Brasilien kommt.

Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit der Abwicklung des Auftragsstands werden durch die Verwendung
von derivativen Finanzinstrumenten — vor allem Devisentermingeschafte und Swaps — minimiert und gesteuert.
Bei in Fremdwahrung fakturierten Auftrdgen wird die Nettowahrungsposition durch den Abschluss von Termin-
geschaften gesichert.

Zur bestmaglichen Reduktion der finanziellen Risiken sowie zur besseren Uberwachung, Kontrolle und Bewertung
der Finanz- und Liquiditatsposition hat die ANDRITZ-GRUPPE umfassende Treasury-Richtlinien und ein transparen-
tes Informationssystem implementiert. Cashflow-Risiken werden Uber monatliche Cashflow-Berichte Uberwacht.

Die ANDRITZ-GRUPPE st hinsichtlich Liquiditat sehr gut positioniert und verfiigt Gber hohe Liquiditatsreserven.
Die Gruppe vermeidet es, von einer einzigen Bank oder von nur wenigen Banken abhéngig zu sein. Zur Sicher-
stellung der Unabhéngigkeit wird bei allen wichtigen Finanzprodukten (Zahlungsmittel, Finanzverbindlichkeiten,
Finanzanlagevermogen, Garantien und Derivate) jeweils nur ein bestimmtes Volumen mit einer Bank abgewickelt.
Durch diese Diversifikation versucht ANDRITZ, das Kontrahentenrisiko bestmdglich zu minimieren. Dennoch
wurde die Insolvenz einzelner oder mehrerer Banken einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Ergebnisent-
wicklung und das Eigenkapital der ANDRITZ-GRUPPE haben. Darliber hinaus kann eine Verschlechterung der
Einschatzung der Bonitat von ANDRITZ durch mehrere Banken den finanziellen Spielraum von ANDRITZ, insbe-
sondere im Hinblick auf zu erstellende Avale, einschranken.

ANDRITZ verfolgt eine risikoaverse Veranlagungsstrategie. Geld wird weitgehend in risikoarme Finanzanlagen
investiert, wie zum Beispiel in Staatsanleihen, staatsgarantierte Anleihen, Wertpapierfonds zur Deckung der
Pensionsverpflichtungen, einlagengesicherte Schuldscheindarlehen oder Termingelder. Turbulenzen an den
internationalen Finanzmarkten kdnnen jedoch zu einer unglnstigen Preisentwicklung bei verschiedenen Wertpa-
pieren, in welche die Gruppe investiert hat, oder zu deren Unhandelbarkeit fihren. Dies konnte sich aufgrund
notwendig werdender Abwertungen oder Wertberichtigungen negativ auf das Finanzergebnis oder das Eigenka-
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pital der ANDRITZ-GRUPPE auswirken. Durch die Krise erhdht sich zudem das Ausfallsrisiko einzelner Emitten-
ten der Wertpapiere bzw. der Kunden. Der Vorstand wird in regelméBigen Abstéanden Uber den Umfang und den
Betrag des aktuellen Risiko-Exposure in der ANDRITZ-GRUPPE informiert.

Aufgrund der anhaltenden schwierigen finanziellen Situation in einigen Mitgliedslandern der Europaischen Union ist
immer noch das Risiko eines kompletten oder teilweisen Zerfalls der Euro-Zone und eines damit verbundenen
mdglichen Zusammenbruchs des Euro-Wahrungssystems gegeben. Dies wirde sich mit sehr groBer Wahrschein-
lichkeit negativ auf die Finanz-, Liquiditats- und Ergebnisentwicklung der ANDRITZ-GRUPPE auswirken. Weitere
Informationen Uber die Risiken der ANDRITZ-GRUPPE sind dem ANDRITZ-Jahresfinanzbericht 2013 zu entnehmen.

Auswirkungen von Wechselkursanderungen

Wechselkursanderungen im Zusammenhang mit der Abarbeitung des Auftragsstands werden durch entspre-
chende Terminkontrakte weitgehend abgesichert. Wechselkursrisiken aus der Bilanzierung des Eigenkapitals
werden nicht abgesichert.

Die Anfang 2014 stattgefundenen Abwertungen vieler Wahrungen aufstrebender Léander wie Brasilien, Argentini-
en, Indonesien, Turkei sowie Indien und die darauf folgende deutliche Erhéhung der Leitzinsen durch die jeweili-
gen Notenbanken kénnten zu einer deutlichen und nachhaltigen wirtschaftlichen Abschwéchung in diesen
Landern fuhren, die sich negativ auf die Umsatz-, Ertrags- und Auftragseingangsentwicklung der ANDRITZ-
GRUPPE niederschlagen kdnnte. Ferner kdnnte es zu einer Stornierung bzw. zu Verzégerungen von Projekten in
diesen Landern kommen, da durch die Wahrungsabwertungen viele Projekte fur den Kunden erheblich teurer
werden und sich damit die Rentabilitat deutlich verringert. Die Schwéche vieler Wahrungen aufstrebender Lander
koénnte sich auch umrechnungsbedingt negativ auf die Bilanz sowie die Umsatz- und Ertragsentwicklung der
ANDRITZ-GRUPPE auswirken (Translationsrisiko).

Information gemas § 87 (4) Bérsegesetz
Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Geschéafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen
durchgeflhrt.

Wichtige Ereignisse nach dem 31. Mérz 2014
Die Situation der Weltwirtschaft und an den Finanzmarkten hat sich in der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und
der Veroffentlichung dieses Berichts nicht wesentlich gedndert.

Im Zusammenhang mit Lieferungen flr ein Zellstoffwerk an Montes del Plata, Uruguay, hat ANDRITZ den Kun-
den im Berichtszeitraum informiert, dass ANDRITZ fur die Inbetriebnahme bereit ist. Der Kunde arbeitet zurzeit
noch an der Fertigstellung einiger Bereiche, die in seiner Verantwortung liegen, bzw. wartet noch staatliche
Genehmigungen zum Betrieb der Anlagen ab, die laut Aussagen des Kunden in den kommenden Wochen erteilt
werden sollen. Unmittelbar danach soll mit der Inbetriebnahme begonnen werden.

AUSBLICK

Flhrende Wirtschaftsexperten erwarten fir die kommenden Monate in den wichtigsten Regionen der Welt eine
anhaltend moderate gesamtwirtschaftliche Entwicklung. Angesichts dieser Rahmenbedingungen ist fur die ver-
bleibenden Monate des Geschéftsjahrs 2014 fur die von der ANDRITZ-GRUPPE bedienten Markte keine wesentli-
che Anderung der Projektaktivitat im Vergleich zum zufriedenstellenden Niveau des Jahres 2013 zu erwarten.

Auf Basis dieser Erwartungen, des Auftragsstands sowie des im Geschéaftsjahr 2013 noch nicht in vollem Zwdlf-
Monats-Umfang enthaltenen Umsatzbeitrags des Schuler-Konzerns erwartet die ANDRITZ-GRUPPE fir das
Geschaftsjahr 2014 im Jahresvergleich einen leichten Anstieg des Umsatzes. Beim Konzern-Ergebnis wird aus
heutiger Sicht eine deutliche Verbesserung gegeniber dem Vorjahr erwartet, das insbesondere durch die Ergeb-
nisentwicklung in den Bereichen PULP & PAPER und SEPARATION stark negativ beeintrachtigt war.

Sollte sich in den kommenden Monaten die globale Weltwirtschaft jedoch erneut starker eintriben, ist mit nega-
tiven Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung der ANDRITZ-GRUPPE zu rechnen. Dies kdnnte organisatori-
sche und kapazitive Anpassungen sowie damit einhergehend finanzielle Vorsorgen notwendig machen, die das
Ergebnis negativ beeintrachtigen kénnten.

Disclaimer:

Bestimmte Aussagen in diesem Bericht sind ,zukunftsgerichtete Aussagen“. Diese Aussagen, welche die Worte ,glauben®, ,beabsichtigen®,
serwarten“ und Begriffe ahnlicher Bedeutung enthalten, spiegeln die Ansichten und Erwartungen der Geschaftsleitung wider und unterliegen
Risiken und Unsicherheiten, welche die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich beeintrdchtigen koénnen. Der Leser sollte daher nicht
unangemessen auf diese zukunftsgerichteten Aussagen vertrauen. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, das Ergebnis allfalliger Berichtigungen
der hierin enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen zu veroffentlichen, auBer dies ist nach anwendbarem Recht erforderlich.
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—YDRO

MARKTENTWICKLUNG

Die weltweite Projektaktivitat fir elektromechanische Ausristungen von Wasserkraftwerken war im 1. Quartal
2014 zufriedenstellend. Zusatzlich zu verschiedenen Modernisierungs- und Rehabilitationsprojekten in Europa
und Nordamerika sind in den Emerging Markets, insbesondere in Stdamerika und Afrika, einige neue Wasser-
kraftwerksprojekte in Umsetzung bzw. in der Planungsphase. In den Bereichen Kleinwasserkraft und Pumpen
wurde eine solide Projektaktivitat verzeichnet.

WICHTIGE EREIGNISSE

Nach umfangreichen Modernisierungsarbeiten Ubergab ANDRITZ HYDRO eine Kaplanturbine fir das Wasser-
kraftwerk lovskaya, Russland. Im Auftrag des regionalen Energieversorgers Kolsky Branch of JSC TGK1 liefert
der Geschaftsbereich zwei Kaplanturbinen, die Automatisierung, eine neue Generatorwicklung und erneuerte die
Sekundartechnik.

Die erste von acht von ANDRITZ HYDRO zu liefernden Rohrturbinen fir das Wasserkraftwerk Jirau, Brasilien,
nahm den kommerziellen Betrieb auf. Im Rahmen dieses im Jahr 2009 von Energia Sustentavel do Brasil erhal-
tenen Auftrags liefert der Geschaftsbereich auch sieben Generatoren und 28 Erregungseinrichtungen. Die weite-
ren Maschinenséatze werden innerhalb der kommenden beiden Jahre in Betrieb gehen.

WICHTIGE AUFTRAGE

Der Geschaftsbereich erhielt vom Energieversorgungsunternehmen Lyse Produksjon den Auftrag zur Lieferung
der elektromechanischen Ausrlstung fir das neue Wasserkraftwerk Lysebotn Il, Norwegen. Die Lieferung um-
fasst zwei Hochdruck-Francisturbinen (je 185 Megawatt), zwei Generatoren, den Stahlwasserbau und die Stahl-
panzerungen. Die Turbinen-Generatorensatze fir dieses unterirdische Wasserkraftwerk werden aufgrund der
glnstigen Lage des Stausees fUr einen haufigen Start-/Stoppbetrieb zur Optimierung der Energieerzeugung
ausgelegt. Lysebotn Il wird das bestehende Wasserkraftwerk Lysebotn ersetzen und die jahrliche Stromproduk-
tion um knapp 15% auf 1,5 Terawattstunden erhéhen.

Fur das Wasserkraftwerk Xekaman 1, Demokratische Volksrepublik Laos, erhielt ANDRITZ HYDRO von Song Da
Construction Corp of Vietnam und Viet-Lao Power Investment and Development Joint Stock Company den
Auftrag zur Lieferung der kompletten elektromechanischen Ausristung. Die Lieferung umfasst zwei Francisturbi-
nen-Generatorsatze mit je 147 Megawatt, Turbinenregler, Automatisierung und Schutz, Hilfseinrichtungen und
die komplette Schaltanlage.

Officine Idroelettriche di Blenio (OFIBLE) beauftragte den Austausch der beiden Hauptmaschinensatze im Was-
serkraftwerk Olivone, Schweiz. Der Auftrag umfasst hydraulische Modelltests sowie Lieferung, Montagelberwa-
chung und Inbetriebnahme der 60-Megawatt-Peltonturbinen, Generatoren, Kugelschieber und der elektrischen
Ausrlstung.

Im Auftrag von ESKOM Generation wird die elektromechanische Ausristung (darunter drei 40-Megawatt-
Kaplanturbinensatze) des Wasserkraftwerks Manantali, Mali, modernisiert.

Fir das Wasserkraftwerk Obervermunt der Vorarlberger llwerke AG, Osterreich, liefert ANDRITZ HYDRO zwei
Francisturbinen (jeweils 180 Megawatt).

Von AGRIMECO erhielt der Geschéaftsbereich den Auftrag zur Lieferung von elektromechanischer Ausristung far
das Wasserkraftwerk Chi Khe, Vietnam. Das Wasserkraftwerk wird mit zwei Rohrturbinen ausgestattet und eine
installierte Leistung von 41 Megawatt aufweisen.

Flr das bestehende Wasserkraftwerk Harjavalta, Finnland, erhielt ANDRITZ HYDRO von Lansi-Suomen Voima
den Auftrag fur die Modernisierung der beiden bestehenden und zur Lieferung einer neuen zusatzlichen Kaplan-
turbine. Die neue 23-Megawatt-Kaplanturbine wird in den bestehenden Damm eingebaut. Durch die Modernisie-
rung wird die Leistung des Wasserkraftwerks um circa 30% gesteigert.

Das Sudtiroler Energieunternehmen SEL beauftragte die Lieferung von zwei 7,2-Megawatt-Francisturbinen und
Generatoren flr das Wasserkraftwerk Ponte Gardena, Italien.
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Das Wasserkraftwerk Cerro de Aguila, Peru, wird mit einer zusétzlichen Francisturbine ausgestattet, um den
okologischen Durchfluss zu verbessern.

Im Bereich Kleinwasserkraft erhielt ANDRITZ HYDRO im Berichtszeitraum weltweit zahlreiche Auftrage. Unter
anderem wird flr Hidrelgen, Ecuador, die gesamte elektromechanische Ausristung inklusive Turbine und Gene-
rator fUr das Kleinwasserkraftwerk Sabanilla geliefert.

18 mehrstufige axialgeteilte Pumpen werden flr ein Wassertransportprojekt der Stadt Yuxi, Provinz Yunnan,
China, geliefert. Die belieferte Pumpstation fordert 2,5 Kubikmeter Wasser pro Sekunde und tragt zur Wasser-
versorgung von zwei Millionen Einwohnern in Yuxi bei.
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PULRP & PAPER

MARKTENTWICKLUNG

Der internationale Zellstoffmarkt entwickelte sich im 1. Quartal 2014 positiv. Getrieben durch die anhaltend gute
Nachfrage von chinesischen Papierproduzenten (vor allem Tissuepapiererzeuger) stieg der Preis fir Langfaser-
zellstoff NBSK (Northern Bleached Softwood Kraft) von rund 860 US-Dollar je Tonne Anfang Janner 2014 auf
rund 920 US-Dollar je Tonne per ultimo Méarz 2014. Unterstitzend fir die Preisentwicklung war auch die gute
Absatzsituation fur Zellstoff in Nordamerika. Der Preis flr Kurzfaserzellstoff (Eukalyptus) blieb im Berichtszeit-
raum dagegen weitgehend stabil und bewegte sich um die 770 US-Dollar je Tonne. Der Grund daflr ist ein nach
Inbetriebnahme zweier neuer Zellstoffwerke in Stidamerika erwartetes kurzfristiges Uberangebot, das nur teil-
weise durch Kapazitatsstilllegungen bestehender Werke kompensiert werden kann.

Der Markt fur Zellstoffausristungen verzeichnete im Berichtszeitraum eine gute Projekt- und Investitionsaktivitat
sowohl bei Modernisierungen als auch bei neuen Zellstoffwerken. Das Wettbewerbsumfeld flir Lieferanten von
Technologien und Systemen zur Produktion von Zellstoff blieb jedoch weiter sehr fordernd.

WICHTIGE EREIGNISSE

Der Geschéftsbereich verzeichnete im Berichtszeitraum mehrere erfolgreiche Inbetriebnahmen, darunter folgen-

de Modernisierungsprojekte:

= Yuanjiang Paper, China: Produktionslinie fir Holzstoff (Inbetriebnahme in Rekordzeit: von den ersten Hack-
schnitzeln bis zur Produktion qualitativ hochwertiger Fasern dauerte es nur 16 Stunden)

= Xuan Mai Paper, Vietnam: Verarbeitungslinie fir 350 Tagestonnen OCC (Old Corrugated Containers)

= Oji Paper, Japan: Umbau der Faserlinie und Bahntrocknungsanlage im Werk Yonago fUr die Produktion von
Viskosezellstoff

= PT. Indah Kiat Pulp & Paper, Indonesien: das erste von sechs Stoffaufbereitungs- und Konstantteilsystemen
fUr neue Tissuepapiermaschinen

= AGT Agac Sanayi ve Ticaret, Turkei: komplettes System fur die Aufbereitung von Altpapierfasern in einer MDF-
Anlage

WICHTIGE AUFTRAGE

ANDRITZ erhielt von Klabin, dem groBten integrierten Zellstoff- und Papierproduzenten Brasiliens, den Auftrag
zur Lieferung des Holzplatzes, der kompletten Faserlinie (fir Weich- und Hartholz) sowie der WeiBlaugenanlage
fur das neue Zellstoffwerk in Ortigueria, Brasilien. Das Projekt ist die groBte Investition in der Unternehmensge-
schichte von Klabin und wird die Produktionskapazitat verdoppeln.

OKI Pulp & Paper Mills, Indonesien, beauftragte die Lieferung des weltweit groBten Rickgewinnungskessels. Mit
einer Tagesleistung von 11.600 Tonnen Trockensubstanz ist die Kapazitat dieses HERB-RUckgewinnungskessels
(HERB: High Energy Recovery Boiler) im Vergleich zu allen anderen weltweit derzeit in Betrieb befindlichen
Rackgewinnungskesseln um circa 50% hdher. Weiters wird an OKI auch die weltweit groBte Hackschnitzelverar-
beitungsanlage geliefert, die aus neun Hackmaschinen einschlieBlich der Holzaufgabetische sowie den Beschi-
ckungs- und Austragsystemen besteht.

Als Ersatz fur drei bestehende Rickgewinnungskessel eines Zellstoffwerks wird an einen Kunden in den USA ein
HERB-RUckgewinnungskessel geliefert, um die Anlage energieautark zu machen. Derselbe Kunde orderte auch
eine siebenstufige Eindampfanlage fir hohe Feststoffgehalte.

International Paper, Frankreich, beauftragte die Lieferung eines O2-Delignifizierungssystems und eines DD-
Waéschers (DD: Drum Displacer) fur die Modernisierung des Werks Saillat.

Mondi Steti, Tschechische Republik, bestellte im Rahmen eines Modernisierungsprojekts ein Filtrationssystem
fur GrUnlauge.

Zur Qualitatsverbesserung und Kapazitatserhohung baut ANDRITZ fur Middle East Paper, Saudi-Arabien, drei
Papiermaschinen um.

Far Estonian Cell, Estland, wird eine Sortieranlage umgebaut, um die Faserqualitdt und den Durchsatz zu erho-
hen.

Shandong Sun Paper Industry Joint Stock, China, orderte ANDRITZ-Maschinen im Rahmen eines Umbau- und
Modernisierungsprojekts der Stoffaufbereitung und des Papiermaschinenkonstantteils.

Von Siam Kraft Industry (SGP Paper), Thailand, erhielt der Geschéftsbereich den Auftrag fir den Umbau einer
Produktionslinie zur Aufbereitung von OCC und Zeitungsaltpapier. Zuséatzlich liefert ANDRITZ den Konstantteil fur
eine Kartonmaschine.
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P.T. Mekabox International, Indonesien, beauftragte die Lieferung einer neuen OCC-Aufbereitungslinie.

In der Faserplattenindustrie orderte Dieffenbacher ein Druckzerfaserungssystem, das im mexikanischen Werk
von PRO-MDF installiert wird.

Fibria, Brasilien, unterzeichnete mit ANDRITZ einen Funfjahresvertrag fir die Instandhaltung der mechanischen
und baulichen Einrichtungen im Werk Barra do Riacho. Der Geschéftsbereich hat mit diesem Kunden bereits
einen Servicevertrag fUr die Instandhaltung der Elektrik, Instrumentierung, Automatisierung und anderer Anlagen.

Treofan, Deutschland, beauftragte die Lieferung einer kompletten Linie fir die Produktion von finflagigen BOPP-
Kunststofffolien (BOPP: Biaxially Oriented Polypropylene). Die Linie wurde fir einen schnellen Produktwechsel
einschlieBlich Direktdosierung und modernster Wickeltechnologie ausgelegt.

Dalian Ruiguang Nonwoven Group, China, bestellte eine komplette Hochgeschwindigkeitsproduktionslinie fur
Wetlace. Durch die Kombination von Nassformung und Wasserstrahlverfestigung ermdglicht die hoch flexible
ANDRITZ-Technologie die Herstellung einer Vielzahl an Produkten, wie z.B. biologisch abbaubare (wasserldsli-
che) Vliesstofftlicher ohne chemische Bindemittel.



14 METALS ANDRITL

METALS

MARKTENTWICKLUNG

Im Bereich der Umformtechnik fur die Automobil- und Automobilzulieferindustrie wurde im 1. Quartal 2014 eine
gute Projektaktivitat verzeichnet. Wahrend sich in Europa die Investitionstéatigkeit stabil auf zufriedenstellendem
Niveau entwickelte, gab es in China, Stidamerika und den USA einige Auftragsvergaben internationaler Automo-
bilhersteller zur Lieferung von Pressenlinien.

Die Projektaktivitat fur Anlagen und AusrUstungen zur Herstellung und Verarbeitung von Bandern aus Edelstahl,
Kohlenstoffstahl und Nichteisenmetall war im Berichtszeitraum unveréndert niedrig. Aufgrund der Uberkapazita-
ten in der internationalen Stahl-/Edelstahlindustrie und der konjunkturell bedingt schwachen Edelstahlnachfrage
wurden nur einzelne Auftrdge — insbesondere im Bereich Aluminium — vergeben. Geringe Investitionsaktivitat
wurde im Bereich Industrietfen verzeichnet.

WICHTIGE EREIGNISSE

Die bislang gréBte von Schuler gebaute hydraulische Schmiedepresse hat Oil & Gas Systems in Sukhodol,
Russland, in Betrieb genommen. Die Presse, auf der Schmiedeteile flr Pipeline-Armaturen gefertigt werden, hat
eine Presskraft von zweimal 140.000 Kilonewton und eine Hohe von 22 Meter.

Eine strategische Partnerschaft im Bereich Leichtbauproduktion hat Schuler mit dem Aachener Zentrum fir
integrativen Leichtbau, Deutschland, geschlossen, um Pressentechnik und Produktionsverfahren fir moderne
Leichtbauwerkstoffe weiterzuentwickeln.

Eine Plattenreckanlage zur Produktion hochwertiger Aluminiumbleche fur die Flugzeug- und Automobilindustrie
wurde erfolgreich an AMAG Rolling, Osterreich, tibergeben.

In Rekordzeit von nur elf Tagen hat ANDRITZ METALS den Prozessteil einer Kontibeize fir Kohlenstoffstahl bei
OAO Severstal, Russland, umgebaut, womit die Prozessgeschwindigkeit signifikant gesteigert werden konnte.

Erfolgreich ging eine bei ThyssenKrupp Steel Europe, Deutschland, modernisierte Spulsektion in Betrieb. Die
moderne Steuer- und Regelungstechnik der Spule wurde in das bestehende Automatisierungssystem eingebun-
den. Mit der neuen Kompaktsptle wird der Spullwasserverbrauch deutlich reduziert.

WICHTIGE AUFTRAGE
Von einem deutschen Premium-Automobilhersteller erhielt Schuler den Auftrag zur Lieferung von vier Servo-
Tryout-Pressen, die der Einarbeitung von neuen Werkzeugen dienen.

Ein européischer Automobilhersteller bestellte fir ein Werk in Stidamerika eine mechanische Pressenlinie mit
Roboterautomation. Der Lieferumfang umfasst eine Kopfpresse, vier Folgepressen (28.300 Kilonewton Gesamt-
presskraft), zwei Ladewagen, eine mechanische Zentrierstation, Auslaufbander und die komplette Absicherung
der Anlage.

An Group Five Pipe Saudi, Saudi-Arabien, wird Schuler ein komplettes Rohrwerk liefern. Der Lieferumfang um-
fasst eine Offline-Spiralrohranlage, auf der Rohre mit einem Durchmesser von 508 bis 2.235 Millimetern und
einer Lange von zwolf bis 24,4 Metern produziert werden kénnen, sowie vier Schweissstande und Prifstationen.

Ein Premium-Automobilhersteller in China oderte eine sechsstufige Pressenlinie mit ServoDirekt-Technologie und
Crossbar Feeder sowie eine Servo-Tryout-Presse von Schuler. Auf der neuen Anlage sollen Teile flr einen neuen
SUV (Sport- und Gelandewagen) und Transporter hergestellt werden.

Den groBten Serviceauftrag der Unternehmensgeschichte erhielt Schuler von einem deutschen Premium-
Automobilhersteller. Der Auftrag umfasst die mechanische Uberholung der Hauptbaugruppen einer Transfer-
saugerpresse (69.000 Kilonewton Presskraft), die elektrische Modernisierung und eine neue Servolader-
Automation. Auf der Anlage werden AuBenhautteile hergestellt.

Yieh Phui Technomaterial, China, beauftragte den Geschaftsbereich mit der Lieferung einer kompletten Feuer-
verzinkungsanlage einschlieBlich der mechanischen Ausristung, des Prozessteils mit Ofen und der elektrischen
Ausristung. Die neue Linie mit einer Jahreskapazitdt von 400.000 Tonnen ist fur die Produktion hochfester
Stahlgute flr die Automobilindustrie konzipiert.
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Great Dynasty, Hong Kong, orderte eine Streckrichtlinie fir kaltgewalzte Aluminiumbé&nder mit einer Jahreskapa-
zitat von 80.000 Tonnen.

Fdr den Aluminiumproduzenten Constellium Singen, Deutschland, wird eine Gluhlinie umgebaut.

ANDRITZ Soutec erhielt von Great Wall Motors, China, den Auftrag zur Lieferung einer Soulas-Laserschweiss-
anlage. Mit dieser Investition verbessert Great Wall Motors, einer der fihrenden Automobilhersteller Chinas, die
Sicherheit seiner Fahrzeuge: Mit dem zunehmenden Einsatz von Tailored Welded Blanks, die mit den Laser-
schweissanlagen verarbeitet werden, erhoht sich nicht nur die Sicherheit der Automobile, sondern die Fahrzeuge
werden auch leichter, wodurch der Treibstoffverbrauch reduziert und die Umwelt geschont werden.
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SEPARATION

MARKTENTWICKLUNG

Die globale Projekt- und Investitionstatigkeit fir Ausrlstungen zur Fest-FlUssig-Trennung zeigte im 1. Quartal
2014 eine differenzierte Entwicklung. Wéhrend die Nachfrage in den Bereichen der kommunalen und industriel-
len Abwasserbehandlung sowie in der Lebensmittelindustrie und der chemischen Industrie solide war, blieb die
Investitionstatigkeit im Bereich Bergbau auf sehr niedrigem Niveau. Die Projekttatigkeit in der Tierfutter- und
Spezialfutterindustrie war — vor allem in Asien, Sidamerika und Europa - zufriedenstellend. Der Bereich Bio-
massepelletierung verzeichnete solide Projektaktivitat.

WICHTIGE AUFTRAGE

Drei Hochleistungsdekanter werden flir die Abwasseraufbereitungsanlage einer GroBstadt in Texas, USA, gelie-
fert. Flr die Abwasseraufbereitungsanlage einer GroBstadt im Westen Chinas erhielt der Geschéftsbereich den
Auftrag zur Lieferung von zwei automatischen Filterpressen.

Fur eine Schlamm- und Abfallverbrennungsanlage in Stdkorea wird ein Schaufeltrockner geliefert. Die ANDRITZ-
Technologie wird die Betriebsleistung erhéhen und den Energieverbrauch senken.

Zhanjiang Chenming Pulp & Paper, China, orderte eine der weltweit gréBten Biomasse-Bandtrocknungsanlagen
fur ein Biomasse-Gasifizierungsprojekt.

Einer der groBten Kali-Produzenten Russlands beauftragte die Lieferung von Vakuumband- und Vakuumschei-
benfiltern.

Gipszentrifugen flr die Rauchgasentschwefelung werden an einen chinesischen Kunden geliefert.

Auftrage zur Lieferung von Dekanterzentrifugen ergingen von einem Produzenten von BPA (Bisphenol A) und
Uber einen spanischen Generalunternehmer von einem Kunden in Saudi-Arabien, der POM (Polyoxymethylen)
herstellt.

Ein chinesischer Kunde erteilte einen Nachfolgeauftrag zur Lieferung von Separatoren flr die Produktion von Tee.

Fur Kunden in der Lebensmittelindustrie in Asien und Nordamerika liefert ANDRITZ Gouda Walzentrocknungs-
systeme.

Ein groBer Lebensmittelhersteller in GroBbritannien beauftragte die Lieferung von Dampfschélern flr eine Verar-
beitungslinie fir Obst und Gemuse.

Von einem nordamerikanischen Tierfutterproduzenten erhielt der Geschéftsbereich den Auftrag zur Lieferung von
Filterpressen.

Mehrere Auftrage zur Lieferung neuer Futtermittellinien wurden von Kunden in Asien und Stdamerika erteilt; an
einen indischen Kunden liefert der Geschaftsbereich eine neue Anlage zur Produktion von Milchviehfutter. Im
Bereich der Biomassepelletierung wurden Auftrdge von Kunden in Asien, Nordamerika und Sudamerika ver-
zeichnet.
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KONZERN-GEWINN-
UND -VERLUS TRECHNUNG

Fir das 1. Quartal 2014 (verkiirzt, ungepriift)

(in TEUR) Q12014 Q12013
Umsatzerlése 1.219.542 1.163.788
Veréanderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 39.741 30.913
Aktivierte Eigenleistungen 905 449
1.260.188 1.195.150

Sonstige betriebliche Ertrage 30.849 26.818
Materialaufwand -642.252 -691.864
Personalaufwand -389.778 -326.772
Sonstige betriebliche Aufwendungen -189.489 -171.286
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA) 69.518 32.046
Abschreibungen und Wertminderungen von
immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen -40.549 -28.972
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 28.969 3.074
Ertrage/Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen -24 -71
Zins-Ergebnis -1.516 -1.300
Sonstiges Finanz-Ergebnis 89 316
Finanz-Ergebnis -1.451 -1.055
Ergebnis vor Steuern (EBT) 27.518 2.019
Steuern vom Einkommen und Ertrag -8.247 -216
KONZERN-ERGEBNIS 19.271 1.803
Davon entfallen auf:

Gesellschafter der Muttergesellschaft 20.657 4.102

Nicht beherrschende Anteile -1.386 -2.299

Gewogene durchschnittliche Anzahl an nennwertlosen Stlickaktien 108.802.257 108.214.221
Gewinn je nennwertloser Stickaktie (in EUR) 0,20 0,04
Potenzielle Verwasserung durch Aktienoptionen 268.815 1.438.390
Gewogene durchschnittliche Anzahl an nennwertlosen Stlckaktien und
Optionen 104.071.072 104.647.611

Verwassertes Ergebnis je nennwertloser Stlickaktie (in EUR) 0,20 0,04
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Fir das 1. Quartal 2014 (verkiirzt, ungepriift)
(in TEUR) Q12014 Q12013
Konzern-Ergebnis 19.271 1.803
Posten, die unter bestimmten Bedingungen nachtréglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Unterschiede aus der Wéhrungsumrechnung, nach Ertragsteuern -3.096 14.015
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte, nach Ertragsteuern -102 -376
Absicherung von Zahlungsstrémen, nach Ertragsteuern 831 -453
Posten, die nicht nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste, nach Ertragsteuern 0 0
Sonstiges Ergebnis der Periode -2.367 13.186
GESAMTERGEBNIS DER PERIODE 16.904 14.989
Davon entfallen auf:
Gesellschafter der Muttergesellschaft 17.945 15.771
Nicht beherrschende Anteile -1.041 -782
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KONZERN-BILANZ

Zum 31. Marz 2014 (verkiirzt, ungepriift)

(in TEUR) 31. Marz 2014 31. Dezember 2013
AKTIVA

Immaterielle Vermoégenswerte 288.832 309.458
Firmenwerte 529.387 530.067
Sachanlagen 668.477 673.479
Sonstige Finanzanlagen 64.570 45.649
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.291 16.849
Sonstige langfristige Forderungen und Vermdgenswerte 72.754 75.338
Aktive latente Steuern 190.370 200.318
Langfristige Vermégenswerte 1.830.681 1.851.158
Vorréate 727.184 673.761
Geleistete Anzahlungen 158.367 152.786
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 573.211 620.821
Forderungen aus realisierten Umsatzerldsen fUr Projekte, soweit sie

daflr erhaltene An- und Teilzahlungen Ubersteigen 479.715 509.534
Sonstige kurzfristige Forderungen 360.116 376.368
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 131.138 159.107
Zahlungsmittel 1.262.831 1.227.860
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.692.557 3.720.237
SUMME AKTIVA 5.523.238 5.571.395
PASSIVA

Grundkapital 104.000 104.000
Kapitalricklagen 36.476 36.476
Gewinnrlcklagen 725.238 759.261
Auf Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallendes

Eigenkapital 865.714 899.737
Nicht beherrschende Anteile 27.809 29.743
Summe Eigenkapital 893.523 929.480
Anleihen - langfristig 360.287 510.658
Bank- und sonstige Finanzverbindlichkeiten - langfristig 60.266 44.483
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing - langfristig 15.081 15.324
Rickstellungen - langfristig 436.361 438.563
Sonstige Verbindlichkeiten - langfristig 54.633 54.374
Verbindlichkeiten aus latenten Steuern 141.428 159.040
Langfristige Verbindlichkeiten 1.068.056 1.222.442
Anleihen - kurzfristig 155.187 0
Bank- und sonstige Finanzverbindlichkeiten - kurzfristig 55.719 63.004
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing - kurzfristig 899 962
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 385.263 453.219
Erhaltene An- und Teilzahlungen fur Projekte, soweit sie die daftr

realisierte Umsatzerldse Ubersteigen 1.173.134 1.081.412
Erhaltene Anzahlungen 272.426 269.066
Ruckstellungen - kurzfristig 516.676 555.063
Verbindlichkeiten aus laufenden Steuern 36.225 39.622
Sonstige Verbindlichkeiten - kurzfristig 966.130 957.125
Kurzfristige Verbindlichkeiten 3.561.659 3.419.473

SUMME PASSIVA 5.523.238 5.571.395
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Fir das 1. Quartal 2014 (verkiirzt, ungepriift)
Nicht
beherr- Summe
schende Eigen-
Davon entfallen auf Gesellschafter der Muttergesellschaft Anteile kapital
Versiche- Unter-
rungsma- schieds-
IAS thema- betrdge aus
Kapital- Sonstige 39- tische Wih-
Grund- rick- Gewinn- Riick- Gewinne/ rungsum- Eigene
(in TEUR) kapital lagen riicklagen lage Verluste rechnung Aktien Gesamt
STAND ZUM
1. JANNER
2013* 104.000 36.476 925.558 695 -30.886 -7.410 -20.940 1.007.493 26.302 1.033.795
Gesamtergebnis
der Periode 4.102  -809 12.478 16.771 -782 14.989
Dividenden -123.738 -128.738 -128.738
Anderungen aus
Akquisitionen -5.645 -5.645 20.468 14.823
Veréanderung
eigene Aktien -9.945 -9.945 -9.945
Sonstige
Veranderungen 386 -27 1.402 1.761 1.761
STAND ZUM
31. MARZ
2013* 104.000 36.476 800.663 -114 -30.913 6.470 -30.885 885.697 45.988 931.685
STAND ZUM
1. JANNER
2014 104.000 36.476 838.057 -381 -24.240 -45.718 -8.457 899.737 29.743 929.480
Gesamtergebnis
der Periode 20.657 698 -3.410 17.945 -1.041 16.904
Dividenden -51.907 -51.907 -51.907
Veranderung
eigene Aktien -287 1.005 718 718
Sonstige
Veréanderungen -765 -14 -779 -893 -1.672
STAND ZUM
31. MARZ 2014 104.000 36.476 805.755 317 -24.240 -49.142 -7.452 865.714 27.809  893.523

* Per 31. Dezember 2013 aufgrund von IAS 19 angepasst — weitere Informationen siehe ANDRITZ-Jahresfinanzbericht 2013
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Fir das 1. Quartal 2014 (verkiirzt, ungepriift)
(in TEUR) Q12014 Q12013
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 61.007 -79.693
Cashflow aus Investitionstatigkeit 11.897 -6.843
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -35.109 -135.511
Verdnderung der Zahlungsmittel 37.795 -222.047
Einfluss von Wechselkursdnderungen auf Zahlungsmittel -2.824 10.619
Zahlungsmittel am Anfang der Periode 1.227.860 1.492.848
Zahlungsmittel am Ende der Periode 1.262.831 1.281.420
TOCHTERGESELLSCHARTEN
Fir das 1. Quartal 2014 (verkiirzt, ungepriift)

Gesamt Gesamt
(in TEUR) Q1 2014 Q12013
Immaterielle Vermégenswerte 0 300.022
Sachanlagen 0 176.558
Vorrate 0 166.215
Forderungen 0 270.112
Verbindlichkeiten exkl. Finanzverbindlichkeiten 0 -728.036
Nicht verzinsliches Nettovermdégen 0 184.871
Zahlungsmittel 0 332.964
Finanzanlagevermdgen 0 2.626
Finanzverbindlichkeiten 0 -109.952
Firmenwerte 0 190.867
Nicht beherrschende Anteile 0 -30.338
Kaufpreis gesamt 0 571.038
In bar entrichteter Kaufpreis 0 -419.188
Erworbene Zahlungsmittel 0 332.964
NETTO-CASHFLOW 0 -86.224
Verbindlichkeiten aus nicht bezahltem Kaufpreis 0 -3.396
Zeitwert der vor Akquisition gehaltenen Anteile 0 -148.454
NICHT IN BAR ENTRICHTETER KAUFPREIS 0 -151.850

* Bewertet zu Transaktionskursen

Die erstmalige Einbeziehung erworbener Unternehmen erfolgt auf Basis vorlaufiger Werte. Die endgultige Fest-
stellung der im Cashflow aus dem Erwerb von Tochtergesellschaften angegebenen Bilanzpositionen erfolgt
gemaB den Bestimmungen fUr die Erstkonsolidierung des IFRS 3 (Uberarbeitet) ,Unternehmenszusammen-

schllisse”.



22 Anhang ANDRITL

ANHANG

Erlduterungen zum Konzern-Zwischenabschluss per 31. Marz 2014

Allgemeines

Der Zwischenabschluss zum 31. Méarz 2014 wurde nach den Grundsétzen der International Financial Reporting
Standards (IFRS) unter Bericksichtigung der Regelungen fir Zwischenberichte (IAS 34), wie sie in der Euro-
paischen Union anzuwenden sind, erstellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vom 31. Dezember
2013 wurden unverdndert angewandt. Flr weitere Informationen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satzen wird auf den Konzern-Abschluss zum 31. Dezember 2013 verwiesen, der die Basis fur den vorliegenden
Konzern-Zwischenabschluss darstellt.

Bei der Summierung gerundeter Betrdge und Prozentangaben kénnen durch Verwendung automatischer Re-
chenhilfen Rechendifferenzen auftreten.

Der Zwischenabschluss per 31. Marz 2014 wurde weder einer vollstdndigen Prifung noch einer priferischen
Durchsicht durch einen Abschlussprufer unterzogen.

Anwendung von neuen Standards

Seit dem 1. Janner 2014 wendet ANDRITZ folgende neue Standards an:

= |IFRS 10: Konzern-Abschlisse

= |[FRS 11: Gemeinsame Vereinbarungen

= |[FRS 12: Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen

= |AS 27 (Uberarbeitet 2011): Einzelabschlisse

= |AS 28 (Uberarbeitet 2011): Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

= |AS 32 (Uberarbeitet 2011): Saldierung finanzieller Vermdgenwerte und finanzieller Verbindlichkeiten

Die Anwendung dieser neuen Standards hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den verklrzten konsolidier-
ten Zwischenabschluss.

Entwicklung Konsolidierungskreis
Der Konsolidierungskreis hat sich wie folgt entwickelt:

Vollkonsolidierung Equity-Methode

Bestand zum 1. Janner 2014 146 3
Zugénge aus Unternehmenskaufen 0 0
Anderung der Konsolidierungsmethode
Zugénge 0 0
Abgénge -2 0
Umgrindungen -10 0
Bestand zum 31. Méarz 2014 134 3

Akquisitionen

Die folgenden Unternehmen waren im Vergleichszeitraum 1. Janner bis 31. M&rz 2013 nicht oder nur teilweise

im Konzern-Abschluss der ANDRITZ-GRUPPE enthalten:

2013 erworben:

= Shanghai Shende Machinery Co. Ltd., China (80%): Anlagen zur Produktion von Tier-/Fischfutterpellets im
mittleren Kapazitatsbereich

= Schuler-Konzern, Deutschland (> 95%): Maschinen, Anlagen, Werkzeuge, Verfahrens-Know-how und Dienst-
leistungen im Bereich der Umformtechnik fur die Metall verarbeitende Industrie

= FBB Engineering GmbH, Deutschland (100%): Brenner und feuerfeste Bauteile fur die Stahl- und Aluminium-
industrie

= ANDRITZ MeWa GmbH, Deutschland (100%): Engineering und Service fiir Recyclingmaschinen und komplette
Anlagenldsungen

= Modul-Gruppe, Deutschland (restliche 50%): Maschinen und Anlagen zur Holzbehandlung; die ersten 50%
wurden 2010 erworben

= Einzelne Vermdgenswerte von Vandenbroek Thermal Processing B.V., Niederlande: thermische Schlamm-
trocknungstechnologien

= Einzelne Vermobgenswerte von Hydreo Engineering, Frankreich

= Warkaus Works QY, Finnland (restliche 50%); Herstellung von drucktragenden Komponenten fiir Rickgewin-
nungskessel und Krafwerkskessel; die ersten 50% wurden 2001 erworben
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2014 erworben:

Die restlichen 20% der Anteile an Shanghai Shende Machinery Co. Ltd.; da das Closing im Berichtszeitraum
nicht abgeschlossen war, werden diese Anteile im Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Méarz 2014 unter den
nicht beherrschenden Anteilen ausgewiesen.

Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen
2014 erwarb ANDRITZ zusétzliche Anteile am Schuler-Konzern. Die ANDRITZ-GRUPPE erfasste diese Anderung
der Beteiligungsquote als Eigenkapitaltransaktion.

Saisonalitat des Geschéftsverlaufs
Der Geschaftsverlauf der ANDRITZ-GRUPPE ist im Allgemeinen durch keine Saisonalitdt gekennzeichnet.

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn und -Verlustrechnung

Im 1. Quartal 2014 betrug der Umsatz der ANDRITZ-GRUPPE 1.219,5 MEUR und lag damit um 4,8% Uber dem
Vergleichswert des Vorjahrs (Q1 2013: 1.163,8 MEUR). Der Betriebserfolg (EBIT) erreichte 29,0 MEUR (Q1 2013:
3,1 MEUR).

Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

Die Bilanzsumme der ANDRITZ-GRUPPE per 31. Méarz 2014 betrug 5.523,2 MEUR und war damit um
48,2 MEUR niedriger als zum 31. Dezember 2013 (5.571,4 MEUR). Das Nettoumlaufvermogen per 31. Marz
2014 betrug -590,2 MEUR (31. Dezember 2013: -539,4 MEUR).

Im laufenden Geschaftsjahr wurden von der ANDRITZ AG fUr das Geschaftsjahr 2013 51,9 MEUR an Dividenden
ausgeschdttet. Im 1. Quartal 2014 wurden keine Aktien zurtickgekauft; 31.000 Aktien wurden an Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter von ANDRITZ ausgegeben (im Wesentlichen im Rahmen von Aktienoptionsprogrammen).

Erlauterungen zum Konzern-Cashflow-Statement

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit betrug im 1. Quartal 2014 61,0 MEUR (Q1 2013: -79,7 MEUR).
Dieser Anstieg ist vor allem auf projektbedingte Veranderungen des Umlaufvermdgens (working capital) zurlick-
zuflihren.

Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit betrug im 1. Quartal 2014 11,9 MEUR (Q1 2013: -6,8 MEUR). Die Veran-
derung resultiert hauptsachlich aus Nettoerlésen aus dem Verkauf von Wertpapieren (29,0 MEUR in Q1 2014
versus -97,2 MEUR in Q1 2013) sowie geringeren Investitionen in Sach- und immaterielles Anlagevermdgen
(-17,2 MEUR in Q1 2014 vs. -21,4 MEUR in Q1 2013). Darlber hinaus wurden im Berichtszeitraum keine cash-
flow-wirksamen Aufwendungen fir Akquisitionen getéatigt (Q1 2013: -82,8 MEUR).
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Segmentberichterstattung
Die Segmentinformationen werden nach folgenden Kriterien dargestellt:

Geschéftsbereiche

Die ANDRITZ-GRUPPE betreibt ihre Geschaftsaktivitaten in folgenden Geschaftsbereichen:
= HYDRO (HY)

= PULP & PAPER (PP)

= METALS (ME)

= SEPARATION (SE)

Geschéftsbereichsinformationen per 31. Marz 2014:

(in TEUR) HY PP ME SE Gesamt
Umsatz 362.849 399.614 332.813 124.266 1.219.542
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und

Abschreibungen (EBITDA) 31.588 16.312 19.147 2.471 69.518
Investitionen 7.851 4.178 3.501 1.667 17.197

Abschreibungen und Wertminderungen

von immateriellen Vermégenswerten und

Sachanlagen 8.324 8.438 19.747 4.040 40.549
Anteile am Jahrestberschuss/

-fehlbetrag von assoziierten

Unternehmen 0 -24 0 0 -24

Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0

Geschéftsbereichsinformationen per 31. Marz 2013:

(in TEUR) HY PP ME SE Gesamt
Umsatz 381.156 452.449 202.005 128.178 1.163.788
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und

Abschreibungen (EBITDA) 33.995 -18.058 15.722 387 32.046
Investitionen 10.232 6.194 4.097 865 21.388

Abschreibungen und Wertminderungen

von immateriellen Vermégenswerten und

Sachanlagen 8.662 8.003 7.690 4.617 28.972
Anteile am Jahrestberschuss/

-fehlbetrag von assoziierten

Unternehmen 0 -71 0 0 -71
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 556 0 0 556
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Fair-Value-Hierarchie

Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sind im

Folgenden beschrieben:

= Stufe 1: Notierte Marktpreise fUr identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten an aktiven Méarkten

= Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z. B. Preise) oder indirekt (z. B. abgeleitet
aus Preisen) beobachtbar sind

= Stufe 3: Informationen tber Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren

Die untenstehende Tabelle zeigt eine Zuordnung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten zu den drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie. Diese unterscheidet Fair Values
nach Bedeutung der in die Bewertung einbezogenen Inputparameter und verdeutlicht, inwiefern beobachtbare
Marktdaten bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts verflgbar sind.

Gesamt zum davon davon davon
(in TEUR) 31. Marz 2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -
Handelsaktiva
Derivate 23.676 0 23.676 0
Eingebettete Derivate 13.780 0 13.780 0
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Vermoégenswerte
Wertpapiere des Anlagevermdgens 7.247 7.247 0 0
Wertpapiere des Umlaufvermégens 131.133 131.133 0 0
Sonstige Forderungen
Derivate (Hedge Accounting) 15.245 15.245
191.081 138.380 52.701 0
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -
Handelspassiva
Derivate 21.227 0 21.227 0
Eingebettete Derivate 15.586 0 15.586 0
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivate (Hedge Accounting) 344 0 344
37.157 0 37.157 0

Wichtige Ereignisse nach dem 31. Marz 2014

Im Zusammenhang mit Lieferungen fur ein Zellstoffwerk an Montes del Plata, Uruguay, hat ANDRITZ den Kun-
den im Berichtszeitraum informiert, dass ANDRITZ fur die Inbetriebnahme bereit ist. Der Kunde arbeitet zurzeit
noch an der Fertigstellung einiger Bereiche, die in seiner Verantwortung liegen, bzw. wartet noch staatliche
Genehmigungen zum Betrieb der Anlagen ab, die laut Aussagen des Kunden in den kommenden Wochen erteilt
werden sollen. Unmittelbar danach soll mit der Inbetriebnahme begonnen werden.
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ERKLARUNG GEMASS
§ 87 (1) BORSEGESETZ

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte verklrzte Konzern-Zwischenabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass der Lagebericht des Konzerns ein moglichst getreues Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns beztglich der wichtigen Ereignisse wéhrend der ersten drei
Monate des Geschaftsjahrs und ihrer Auswirkungen auf den verkurzten Konzern-Zwischenabschluss und bezig-
lich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen neun Monaten des Geschéaftsjahrs und
bezlglich der offen zu legenden wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen vermit-
telt.

Graz, 6. Mai 2014

Der Vorstand der ANDRITZ AG

Wolfgang Leitner Karl Hornhofer Humbert Kofler Friedrich Papst Wolfgang Serr'rper
Vorstandsvorsitzender PULP & PAPER PULP & PAPER METALS, HYDRO
(Neuanlagen) (Service & Systemlésungen), HYDRO (Pumpen),
SEPARATION SEPARATION (Tierfutter-/

Biomassepelletierung)
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AKTE

Relative Kursentwicklung der ANDRITZ-Aktie im Vergleich zum ATX (1. April 2013-31. Marz 2014)
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Quelle: Wiener Bérse

Kursentwicklung

Die Entwicklung der internationalen Finanzmarkte war im 1. Quartal 2014 nach wie vor von der Euro- und
Staatsschuldenkrise sowie den unsicheren allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gepragt. Innerhalb
eines unverandert volatilen Borsenumfelds sank der Kurs der ANDRITZ-Aktie im Berichtszeitraum um 1,8%. Im
selben Zeitraum fiel der ATX, der fihrende Aktienindex der Wiener Bérse, um 0,4%.

Der hoéchste Schlusskurs der ANDRITZ-Aktie im 1. Quartal 2014 betrug 47,58 EUR (7. Méarz 2014), der niedrigs-
te Schlusskurs 39,95 EUR (4. Februar 2014).

Handelsvolumen

Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen der ANDRITZ-Aktie (Doppelzahlung, wie von der Wiener Borse
veroffentlicht) betrug 389.767 Aktien (Q1 2013: 219.633 Aktien). Der hdchste Tagesumsatz wurde am
13. Janner 2014 mit 1.524.312 Aktien und der niedrigste Tagesumsatz am 10. Janner 2014 mit 148.540 Aktien
verzeichnet.

Investor Relations
Im Berichtszeitraum wurden mit internationalen institutionellen Anlegern und Finanzanalysten Gespréache in
Boston, Dusseldorf, Frankfurt, Kéin, London, Los Angeles, New York und Salt Lake City gefuhrt.

Hauptversammlung

In der am 21. Marz 2014 abgehaltenen 107. ordentlichen Hauptversammlung der ANDRITZ AG wurden aufgrund
des altersbedingten Ausscheidens der Aufsichtsrate Hon.-Prof. DDr. Hellwig Torggler und Dipl-Ing. Peter Mitter-
bauer zwei neue Aufsichtsratsmitglieder gewahlt: Mag. Dr. h.c. Monika Kircher, Vorstandsvorsitzende der Infine-
on Technologies Austria AG, Osterreich (bis 31. Marz 2014), und Ralf Dieter, Vorstandsvorsitzender der Durr AG,
Deutschland. Beide neuen Aufsichtsratsmitglieder wurden flr die satzungsmaBige Hochstdauer gewahlt (das ist
bis zum Tag der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2018 beschlieBt).

Kennzahlen der ANDRITZ-Aktie Einheit Q1 2014 Q1 2013 2013
Hochster Schlusskurs EUR 47,58 54,94 54,94
Niedrigster Schlusskurs EUR 39,95 48,28 37,93
Schlusskurs (per ultimo) EUR 44,86 52,34 45,59
Marktkapitalisierung (per ultimo) MEUR 4.664,9 5.443,4 4.741,4
Performance % -1,8 +4,1 -9,4
ATX-Gewichtung (per ultimo) % 8,3545 11,6521 9,5082
Durchschnittliches Handelsvolumen Stiick 389.767 219.663 316.787

Quelle: Wiener Borse
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Eckdaten zur ANDRITZ-Aktie

ISIN-Code AT0000730007
Tag der Erstnotiz 25. Juni 2001
Aktiengattung Inhaberaktien
Aktienzahl 104 Millionen
Genehmigtes Kapital Keines
Streubesitz Rund 70%

Borse

Wien (Prime Market)

Ticker-Symbole

Reuters: ANDR.VI; Bloomberg: ANDR, AV

Borsenindizes

ATX, ATX Global Players, ATXPrime, WBI

Finanzterminkalender 2014 und 2015 (vorlaufig)

6. Mai 2014

Ergebnisse 1. Quartal 2014

7. August 2014

Ergebnisse 1. Halbjahr 2014

6. November 2014

Ergebnisse 1. bis 3. Quartal 2014

5. Méarz 2015
26. Mérz 2015

Ergebnisse Geschéftsjahr 2014
Ordentliche Hauptversammlung

31. Mérz 2015

Ex-Dividende

2. April 2015

Dividendenzahltag

6. Mai 2015

Ergebnisse 1. Quartal 2015

7. August 2015
6. November 2015

Ergebnisse 1. Halbjahr 2015
Ergebnisse 1. bis 3. Quartal 2015

Den laufend aktualisierten Finanzterminkalender

Investor-Relations-Seite der ANDRITZ-Homepage:

Kontakt und Impressum
ANDRITZ AG

Investor Relations
Stattegger StraBe 18
8045 Graz, Osterreich
investors@andritz.com
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sowie Informationen zur ANDRITZ-Aktie finden Sie auf der
www.andritz.com/aktie.






